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RELAZIGNE DELLA SOCIETA® DI REVISIONE
Al SENSIDELI'ART. 156 DEL D. LGS, 24.2.1998, N. 58

Agll Azionistd della
Banca CARIGE S.p.A. — Cassa di Risparmio di Genova ¢ Imperia

i Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, cestiruire da stato patwimeniale,
conto economico, prospetto dei movimenti del patrimonio netzo, rendiconto finznziario e della
nota integrativa, della Banca CARIGE S.p.A. — Cassa di Risparmio éi Genova e Imperiz e sue
controllate (“Gruppo Banca CARIGE”) chiuso al 31 dicembre 2005. La responsabilita della
redazione del bilancio censolidato compete agli Amministratori della Banca CARIGE S.p.A. —
Casgsa ¢i Risparmio di Genova ¢ Imperia. E' nostra la responsabilitz del giudizio professionale
espresso sul bilancic ¢ basato sulla revisione contabile, Il suddetio bilancio consolidaio & stat
preparato per la prima volta in conformitd agli Intermational Finencial Reporting Stendard
adettati d2ll"Unione Europea.
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2. Tl nostro eseme & stato condotto cecondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomendati dalla CONSOB. In conformitd ai predett prineipi e criteri, 1a revisione & statz
pianificata e svolta al fine di acquisive ogni elemento necessario per zccertare se il bilancio
consolidato sia viziate da ervord significativi ¢ se risult], nel suo complesso, attendibile. 11
procedimento di revisione comprende l'osame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi 2 supporto def saldi ¢ delle informazieni contenuti nel bilancio, 2enchd Iz vaiutazione
dell'adeguatezza e deliz correticzze def criteri contzbili utilizzati ¢ della ragioncvolezza delle
stime effettuate dagh Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca wna regicnevole
Dase per l'espressione del nostro giudizic professicnale.

La responszbilitd dei lavori di revisione contabile dei bilanci d&i aloune societd controllate e
collegate, che reppresentano il 12% dell’attivo consolidato e il 5% del risvitato neto dells
gestione finanziariz ¢ assicurativa consslidzato, & di alt revisori,

Il bilancic consolidato presenta & fini comperativi { dati corrispondent deli’esercizio
precedente predisposti in conformitd ai medesimi principi contabili, ad eccezione degii effer
dell’zapplicazione dei principi contabill interrazionali TAS 32, IAS 39 ¢ IFRS 4 che, in accordo
con la scelta consentita dal principic contabile IFRS 1, scno stati appliceti a partire dal
gemmaio 2005, Inoltre, l'appendice denominata “Adozione dei nuovi principi contzbili
internazionali” (“appendice™) illustra gli efferti della trensizione sgli Intemational Financial
Reporting Standards adottati dall’Unicne Eurcpez ed include le informazioni relative e
prospetti di riconciliazionc previsti dal principic contabile internazionale IFRS 1.
precedentemente approvati dal Consiglio di Amministrazione ¢ pubblicati in appendice alla
rendicontazione semestrale obbligatoria, da noi assoggettad 2 revisione contabile, per i quali si
fa riferimento alla relazione di revisicne dz noi emessa in data 14 ottobre 2005.
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A nostro giudizio, il bilancio consolidato della Banca CARIGE S.p.A. — Cassa di Risparmio di
Genova e Lmperiz 2l 31 dicembre 2005 ¢ conforme agli International Financizl Reporting
Standards adotizti dall'Unione Eurcpea; esso pertanto £ redatio con chiarezza e rappresenta in
modo veritiero ¢ corretto lz sttuazione patrimoniale ¢ finanziaria, il risultato cconomico, le
variazioni del pawimonio ncito ed 1 flussi di casse del Gruppo Banca CARIGE per LPesercizio
chiuso a tale data.

Per una migliore comprensicne del bilancio consolidato, si michiama FPettenzione sul fawe che,
come illustrato nella nota integrativa consolidata e nell’appendice, 12 partecipezione detenuta
nella Banca d'Ttalia & stata valumate nel bilancio al 31 dicembre 2003 al fair value, suneriorz di
circz Euro 537 milioni rispetto al suc valore di carico mel bilancio deli’esercizio precedente,
redatto seccondo le norme di legge italiane: 12 contropartita di tale maggior valore, al netto della
iscalitd differita pari e circe Euro 29 milioni, & statz riflessz nella voce di patmimonio netto
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Tale valutazione deriva dzll’zpplicazione del principio contzbile internazionale TAS 39, che
preveds che le pariccipazioni nen ¢ controllo o di collegamentc. rientranti Ta le attivitd
finanziatie disponibili per la vendiia, siano valutate 2l fair value, ossiz 2l valors equo di
trasferimento; In presenza di stumentl fnanzisri non guotzt, come nel caso della
partecipazione nelle Banca d'Ealiz, 1l principio contebile prevede il ricorso a tecniche valutative
che includono, fr2 Valtro, riferimenti 2 transezioni di mercaro.

In aderenza al suddetto principio, come definito nella nota Integrativa consolidata e
nell’appendice, Iz valutazione al feir value delle partecipazione ¢ stata effettuatn sulla base del
patrimonio netto contabile delia Banez d’Tteliz, in quante ¢li Amministratori ritengono che tzle
valutazione trovi oggettivi riscontri in passate eque trzmszzioni inteme al sistemz bancario
italiano ed in una operazione che ha mguerdzto 'zequisizione da parte & une Stato comuniterio

della proprieta di altra banca centrzle.

Inoltre, come evidenziato nella nota integretiva comeolidete, la Legee n. 262/2005 (c.d.
“Riforma del Risparmio®) prevede 1'zdozione di un regolamento che ridefinisca 1'asscito
proprietario delle Banca d'Itzliz e disciplini le modalitt di wesferimento, entro we anni
dall’entrata in vigore dellz legge stessa, delle quote di pertecipazione zl capifale delle Benes
d'Italia m possesso di soggetti diversi dzllo Stato o da zltri Enti Pubblici. Gli effc d&i <2ale
nuova normativa, con particolare riguerde al criterio adottato dal Gruppo Banca CARIGE per la
valutazione delle pertecipazione nella Banca d'Itzlie, non seno allo stato attuaie doterminabili;
peraltro, gli Amministratori esprimono ferma mtenzione di promuocvere ogni azicne volta alla
tutelz degli interessi degli Azionisti.
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