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Relazione del Consiglio di Amministrazione all’Assemblea speciale dei possessori 

delle obbligazioni costituenti il prestito “Banca CARIGE 4,75% 2010-2015 

convertibile con facoltà di rimborso in azioni” convocata per il giorno 13 febbraio 

2012 in prima convocazione e, occorrendo, per il giorno 14 febbraio 2012 in 

seconda convocazione, in merito all’approvazione, ai sensi e per gli effetti 

dell’art. 2415, comma 1, n. 2), Cod. Civ., delle modifiche delle condizioni del 

prestito obbligazionario “Banca CARIGE 4,75% 2010-2015 convertibile con facoltà 

di rimborso in azioni” 

 

 

Signori Obbligazionisti, 

 

come noto, l‟Assemblea straordinaria dei soci del 3 novembre 2009 ha attribuito 

ai sensi dell‟articolo 2420 ter del Codice Civile al Consiglio di Amministrazione la facoltà 

di emettere, in uno o più tempi per un periodo massimo di un anno, obbligazioni 

convertibili, da offrire in opzione agli azionisti ed ai possessori delle obbligazioni 

convertibili costituenti il prestito “Banca Carige 1,50% 2003-2013 subordinato ibrido con 

premio al rimborso convertibile in azioni ordinarie”, per un ammontare massimo di 

nominali Euro 400.000.000, con conseguente aumento di capitale a servizio della 

conversione per nominali massimi Euro 400.000.000, mediante l‟emissione, nelle 

eventuali più riprese occorrenti, di massime numero 400.000.000 azioni ordinarie da 

nominali Euro 1 cadauna, aventi godimento regolare e le medesime caratteristiche di 

quelle in circolazione alla data di emissione. 
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In attuazione della predetta delega, il Consiglio di Amministrazione della CARIGE 

S.p.A., con deliberazioni del 9 novembre 2009 e dell‟11 febbraio 2010, aveva stabilito 

l‟emissione di massime numero 163.165.368 obbligazioni convertibili, costituenti il 

prestito “Banca Carige 4,75% 2010-2015 convertibile con facoltà di rimborso in azioni” 

per un ammontare massimo di nominali Euro 391.596.883,20, da offrire in opzione agli 

azionisti ed ai possessori delle obbligazioni convertibili costituenti il prestito “Banca 

CARIGE 1,50% 2003-2013 subordinato ibrido con premio al rimborso convertibile in 

azioni ordinarie”. 

 

Sempre nell‟ambito della delega conferitagli dall‟Assemblea dei soci, il Consiglio 

di Amministrazione aveva altresì deliberato un aumento del capitale sociale a servizio 

della conversione per nominali massimi Euro 179.481.904,00, da eseguirsi mediante 

l'emissione, nelle eventuali più riprese occorrenti, di massime numero 179.481.904 

azioni ordinarie da nominali Euro 1,00 cadauna, aventi godimento regolare e le 

medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione, riservate 

esclusivamente ed irrevocabilmente a servizio della conversione e/o del rimborso 

anticipato delle obbligazioni costituenti il suddetto prestito. 

 

L‟emissione del prestito - conclusasi con la sottoscrizione della totalità delle 

numero 163.165.368 obbligazioni convertibili, per un controvalore complessivo di 

Euro 391.596.883,20 - ha dotato la CARIGE S.p.A. di uno strumento flessibile in grado di 

contribuire al rafforzamento della dotazione patrimoniale del Gruppo e, al contempo, di 

risorse finanziarie che sono state utilmente impiegate per il sostegno delle attività del 

Gruppo medesimo. 

 

La suddetta emissione è stata peraltro effettuata in un contesto che già all‟epoca 

si caratterizzava per la presenza di sensibili tensioni finanziarie e in uno scenario 

economico particolarmente difficile. 
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Con un fenomeno la cui intensità non ha precedenti e del tutto imprevedibile per 

durata e profondità, la crisi economica congiunturale e l‟andamento negativo dei mercati 

finanziari hanno conosciuto un ulteriore profondo peggioramento. 

 

I riflessi della crisi sull‟andamento delle quotazioni delle azioni della Banca, 

unitamente all‟esigenza di assicurare la piena utilizzabilità del prestito quale potenziale 

strumento di rafforzamento patrimoniale dell‟Emittente rendono opportuno, al fine di 

preservare la capacità dello stesso prestito di assolvere alle finalità per cui era stato 

emesso, di procedere all‟adeguamento del numero di azioni di compendio e alla 

modifica delle condizioni di rimborso anticipato, evitando o almeno limitando il ricorso 

alla componente monetaria, senza tuttavia ridurre il valore complessivo a cui ciascun 

obbligazionista avrebbe diritto. 

 

Come noto, infatti, l‟attuale versione dell‟articolo 12 del Regolamento del Prestito 

attribuisce all‟emittente il diritto di procedere al rimborso anticipato totale delle 

obbligazioni in circolazione mediante consegna di azioni ordinarie e denaro (ove 

previsto). 

 

Nell‟ipotesi in cui, come nella specie, il valore di mercato delle azioni ordinarie sia 

inferiore al valore nominale delle obbligazioni, la Banca ha comunque la facoltà di 

procedere al rimborso anticipato, consegnando a ciascun obbligazionista un numero di 

azioni pari al 110% di quelle che spetterebbero sulla base del rapporto di conversione e 

facendo altresì ricorso alla componente monetaria, in modo da riconoscere a ciascun 

obbligazionista un valore che complessivamente sia: 

 

- pari al valore nominale dell‟obbligazione aumentato di un premio del 10%, tenuto 

conto della media aritmetica dei prezzi ufficiali delle azioni ordinarie nel Periodo di 

Riferimento per il Rimborso Anticipato, come definito nel Regolamento del Prestito; 

 
- almeno pari al valore nominale dell‟obbligazione, tenuto conto del prezzo ufficiale 

delle azioni ordinarie alla data di rimborso anticipato. 
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Sempre al fine di perseguire al meglio gli obiettivi di rafforzamento patrimoniale 

che caratterizzano il prestito sin dalla sua emissione, è stato pertanto proposto 

all‟Assemblea dei soci in sede straordinaria convocata per il 13 febbraio 2012 in unica 

convocazione di conferire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell‟art. 2443 del 

Codice Civile, la facoltà di aumentare il numero delle azioni di nuova emissione al 

servizio del prestito obbligazionario in oggetto fino ad un massimo di numero 

450.000.000 azioni ordinarie, nonché di approvare le conseguenti modifiche degli articoli 

5 e 35 dello Statuto sociale. 

 

Con l‟occasione, al fine di garantire una maggiore flessibilità al Consiglio di 

Amministrazione nel decidere la tempistica dell‟eventuale opzione di rimborso anticipato, 

potrebbe essere opportuno consentire all‟Emittente di fissarne la data senza il vincolo 

attualmente previsto dal Regolamento del Prestito, che impone che almeno l‟ultimo 

giorno lavorativo del periodo di conversione non cada all‟interno di un “Periodo di 

Limitazione”, come definito nel medesimo Regolamento. 

 

Tale modifica non inciderebbe peraltro in maniera sostanziale sui Vostri diritti, in 

quanto l‟eventuale esercizio dell‟opzione di rimborso anticipato da parte della CARIGE 

S.p.A. Vi garantirebbe un quantitativo di azioni superiore, ai prezzi attuali, a quello 

spettante esercitando il diritto di conversione. 

 

Le modifiche alle condizioni del prestito, conseguenti anche al proposto aumento 

del numero delle azioni di nuova emissione al servizio del medesimo, sono state 

recepite nel testo del “Regolamento del Prestito obbligazionario convertibile denominato 

„Banca CARIGE 4,75% 2010-2015 convertibile con facoltà di rimborso in azioni‟”, che Vi 

viene sottoposto ai sensi e per gli effetti dell‟art. 2415, comma 1, n. 2), del Codice Civile. 
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Si riporta di seguito il testo del Regolamento con evidenza delle variazioni 

conseguenti a quanto sopra illustrato, oltre ad alcuni limitati affinamenti meramente 

formali o di adeguamento al mutato contesto normativo. 
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Premesso quanto sopra, si sottopone all‟approvazione dell‟Assemblea la 

seguente proposta: 

 

“L'Assemblea speciale dei possessori delle obbligazioni costituenti il prestito „Banca 

CARIGE 4,75% 2010-2015 convertibile con facoltà di rimborso in azioni‟ del [●] 

- in conseguenza della deliberazione dell‟Assemblea degli azionisti della Banca 

CARIGE S.p.A. convocata per il 13 febbraio 2012 alle ore 10.30 in unica 

convocazione, in relazione alle materie di cui al punto 2 della parte straordinaria 

dell‟ordine del giorno, recante il seguente tenore letterale: “Attribuzione al Consiglio 

di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, della delega ad 

aumentare il numero delle azioni di nuova emissione al servizio del Prestito “Banca 

CARIGE 4,75% 2010-2015 convertibile con facoltà di rimborso in azioni” fino ad un 

massimo di n. 450.000.000 azioni ordinarie: conseguente modifica del nuovo art. 5 

dello Statuto sociale” 

 

delibera 

 

di approvare, ai sensi e per gli effetti dell‟art. 2415, comma 1, n. 2), del Codice Civile, le 

modifiche delle condizioni del prestito „Banca CARIGE 4,75% 2010-2015 convertibile 

con facoltà di rimborso in azioni‟, come risultanti dal nuovo inerente Regolamento, nel 

testo incluso nella relazione del Consiglio di Amministrazione all‟Assemblea degli 

obbligazionisti, allegata al verbale della stessa, realizzando la condizione di efficacia 

della citata deliberazione dell‟Assemblea straordinaria degli azionisti.” 

 

Genova, 13 gennaio 2012 

 

 p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

 IL PRESIDENTE 

 (Dott. Giovanni Berneschi) 


