BANCA CARIGE

Cassa di Risparmio di Genova e Imperia

Relazione del Consiglio di Amministrazione all’Assemblea speciale dei possessori
delle obbligazioni costituenti il prestito “Banca CARIGE 4,75% 2010-2015
convertibile con facolta di rimborso in azioni” convocata per il giorno 13 febbraio
2012 in prima convocazione e, occorrendo, per il giorno 14 febbraio 2012 in
seconda convocazione, in merito all’approvazione, ai sensi e per gli effetti
dell’art. 2415, commal, n.2), Cod. Civ., delle modifiche delle condizioni del
prestito obbligazionario “Banca CARIGE 4,75% 2010-2015 convertibile con facolta

di rimborso in azioni”

Signori Obbligazionisti,

come noto, I’Assemblea straordinaria dei soci del 3 novembre 2009 ha attribuito
ai sensi dell’articolo 2420 ter del Codice Civile al Consiglio di Amministrazione la facolta
di emettere, in uno o piu tempi per un periodo massimo di un anno, obbligazioni
convertibili, da offrire in opzione agli azionisti ed ai possessori delle obbligazioni
convertibili costituenti il prestito “Banca Carige 1,50% 2003-2013 subordinato ibrido con
premio al rimborso convertibile in azioni ordinarie”, per un ammontare massimo di
nominali Euro 400.000.000, con conseguente aumento di capitale a servizio della
conversione per nominali massimi Euro 400.000.000, mediante I'emissione, nelle
eventuali piu riprese occorrenti, di massime numero 400.000.000 azioni ordinarie da
nominali Euro 1 cadauna, aventi godimento regolare e le medesime caratteristiche di

quelle in circolazione alla data di emissione.
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In attuazione della predetta delega, il Consiglio di Amministrazione della CARIGE
S.p.A., con deliberazioni del 9 novembre 2009 e dell’11 febbraio 2010, aveva stabilito
'emissione di massime numero 163.165.368 obbligazioni convertibili, costituenti il
prestito “Banca Carige 4,75% 2010-2015 convertibile con facolta di rimborso in azioni”
per un ammontare massimo di nominali Euro 391.596.883,20, da offrire in opzione agli
azionisti ed ai possessori delle obbligazioni convertibili costituenti il prestito “Banca
CARIGE 1,50% 2003-2013 subordinato ibrido con premio al rimborso convertibile in

azioni ordinarie”.

Sempre nellambito della delega conferitagli dal’Assemblea dei soci, il Consiglio
di Amministrazione aveva altresi deliberato un aumento del capitale sociale a servizio
della conversione per nominali massimi Euro 179.481.904,00, da eseguirsi mediante
I'emissione, nelle eventuali piu riprese occorrenti, di massime numero 179.481.904
azioni ordinarie da nominali Euro 1,00 cadauna, aventi godimento regolare e le
medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione, riservate
esclusivamente ed irrevocabilmente a servizio della conversione e/o del rimborso

anticipato delle obbligazioni costituenti il suddetto prestito.

L’emissione del prestito - conclusasi con la sottoscrizione della totalita delle
numero 163.165.368 obbligazioni convertibili, per un controvalore complessivo di
Euro 391.596.883,20 - ha dotato la CARIGE S.p.A. di uno strumento flessibile in grado di
contribuire al rafforzamento della dotazione patrimoniale del Gruppo e, al contempo, di
risorse finanziarie che sono state utilmente impiegate per il sostegno delle attivita del

Gruppo medesimo.

La suddetta emissione € stata peraltro effettuata in un contesto che gia all’epoca
si caratterizzava per la presenza di sensibili tensioni finanziarie e in uno scenario

economico particolarmente difficile.
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Con un fenomeno la cui intensita non ha precedenti e del tutto imprevedibile per
durata e profondita, la crisi economica congiunturale e 'andamento negativo dei mercati

finanziari hanno conosciuto un ulteriore profondo peggioramento.

| riflessi della crisi sul’andamento delle quotazioni delle azioni della Banca,
unitamente all’esigenza di assicurare la piena utilizzabilita del prestito quale potenziale
strumento di rafforzamento patrimoniale del’Emittente rendono opportuno, al fine di
preservare la capacita dello stesso prestito di assolvere alle finalita per cui era stato
emesso, di procedere alladeguamento del numero di azioni di compendio e alla
modifica delle condizioni di rimborso anticipato, evitando o almeno limitando il ricorso
alla componente monetaria, senza tuttavia ridurre il valore complessivo a cui ciascun

obbligazionista avrebbe diritto.

Come noto, infatti, I'attuale versione dell’articolo 12 del Regolamento del Prestito
attribuisce all’emittente il diritto di procedere al rimborso anticipato totale delle
obbligazioni in circolazione mediante consegna di azioni ordinarie e denaro (ove

previsto).

Nell'ipotesi in cui, come nella specie, il valore di mercato delle azioni ordinarie sia
inferiore al valore nominale delle obbligazioni, la Banca ha comunque la facolta di
procedere al rimborso anticipato, consegnando a ciascun obbligazionista un numero di
azioni pari al 110% di quelle che spetterebbero sulla base del rapporto di conversione e
facendo altresi ricorso alla componente monetaria, in modo da riconoscere a ciascun

obbligazionista un valore che complessivamente sia:

- pari al valore nominale dell’obbligazione aumentato di un premio del 10%, tenuto
conto della media aritmetica dei prezzi ufficiali delle azioni ordinarie nel Periodo di

Riferimento per il Rimborso Anticipato, come definito nel Regolamento del Prestito;

- almeno pari al valore nominale dell’obbligazione, tenuto conto del prezzo ufficiale

delle azioni ordinarie alla data di rimborso anticipato.
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Sempre al fine di perseguire al meglio gli obiettivi di rafforzamento patrimoniale
che caratterizzano il prestito sin dalla sua emissione, € stato pertanto proposto
all’Assemblea dei soci in sede straordinaria convocata per il 13 febbraio 2012 in unica
convocazione di conferire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del
Codice Civile, la facolta di aumentare il numero delle azioni di nuova emissione al
servizio del prestito obbligazionario in oggetto fino ad un massimo di numero
450.000.000 azioni ordinarie, nonché di approvare le conseguenti modifiche degli articoli
5 e 35 dello Statuto sociale.

Con l'occasione, al fine di garantire una maggiore flessibilita al Consiglio di
Amministrazione nel decidere la tempistica dell’eventuale opzione di rimborso anticipato,
potrebbe essere opportuno consentire al’lEmittente di fissarne la data senza il vincolo
attualmente previsto dal Regolamento del Prestito, che impone che almeno l'ultimo
giorno lavorativo del periodo di conversione non cada all’interno di un “Periodo di

Limitazione”, come definito nel medesimo Regolamento.

Tale modifica non inciderebbe peraltro in maniera sostanziale sui Vostri diritti, in
quanto I'eventuale esercizio dell’opzione di rimborso anticipato da parte della CARIGE
S.p.A. Vi garantirebbe un quantitativo di azioni superiore, ai prezzi attuali, a quello

spettante esercitando il diritto di conversione.

Le modifiche alle condizioni del prestito, conseguenti anche al proposto aumento
del numero delle azioni di nuova emissione al servizio del medesimo, sono state
recepite nel testo del “Regolamento del Prestito obbligazionario convertibile denominato
‘Banca CARIGE 4,75% 2010-2015 convertibile con facolta di rimborso in azioni’, che Vi
viene sottoposto ai sensi e per gli effetti dell’art. 2415, comma 1, n. 2), del Codice Civile.
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Si riporta di seguito il testo del Regolamento con evidenza delle variazioni
conseguenti a quanto sopra illustrato, oltre ad alcuni limitati affinamenti meramente

formali o di adeguamento al mutato contesto normativo.
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Articolo 12 - Opzione di Rimborso anticipato ad iniziativa dell’Emittente

Decorsi diciotto mesi dalla Data di Emissione, fatto salvo quanto previsto dal precedente articolo 7,
in qualunque momento 1'Emittente avra il diritto di procedere al rimborso anticipato totale delle
Obbligazioni in circolazione mediante consegna di Azioni Ordinarie e denaro (ove previsto)
(I""Opzione di Rimborso Anticipato”) mediante la pubblicazione, entro il ventitreesimo Giorno
Lavoralivo Bancario precedente la data in cui procedera al rimborso (la “Data di Rimborso
Anticipato”), un avviso ai sensi dell'articolo 21 del presente regolamento (1I'"“Avviso di Esercizio
dell’Opzione di Rimborso anticipato”), in cui sara indicata l'intenzione dell’Emittente di
esercitare 1'Opzione di Rimborso e le modalita di regolamento.

I"Emittente fara in modo che la Data di Rimborso anticipato sia fissata in modo tale che almeno
I'ultimo Giorno Lavorative del Periodo di Conversione non cada all’interno di-un—Periede—di
Hmitasone-ewvere-di un Periodo di Limitazione per Fusione o Scissione.

Alla Data di Rimborso Anticipato:

(a) se il Valore di Mercato delle Azioni Ordinarie (come di seguito definito) é superiore al rapporto
tra_il Valore Nominale dell’'Obbligazione e il Rapporto di Conversione (il “Prezzo di
Conversione”), I'Emittente consegnera agli Obbligazionisti un numero di Azioni Ordinarie
pari alla somma fra (i) il numero di Azioni Ordinarie risultante dal Rapporto di Conversione e
(ii) il numero di Azioni Ordinarie risultante dalla divisione fra il 10% del Valore Nominale
dell’Obbligazione (il “Premio”) e il Valore di Mercalo delle Azioni Ordinarie (le “Azioni
Ordinarie per il Rimborso Anticipato A”); o

(b) se il Valore di Mercato delle Azioni Ordinarie & inferiore al Prezzo di Conversione, I'Emittente
conseenerd agli Obbligazionisti un numero di Azioni Ordinarie (le “Azioni Ordinarie per il
Rimborso Anticipato B”) risultante dalla divisione fra (i) il Valore Nominale dell'Obbligazione
aumentato del Premio e (ii) il Valore di Mercato delle Azioni Ordinarie.

Le "Azioni per il Rimborso Anticipato” sono le Azioni Ordinarie per il Rimborso Anticipato A,
ove ricorra l'ipotesi di cui al precedente punto (a), o le Azioni Ordinarie per il Rimborso
Anticipato B, ove ricorra l'ipotesi di cui al precedente punto (b).

Il “Valore di Mercato delle Azioni Ordinarie” sara determinato sulla base della media aritmetica
dei Prezzi Ufficiali delle Azioni Ordinarie nel Periodo di Riferimento per il Rimborso Anticipato.

Il “Periodo di Riferimento per il Rimborso Anticipato” & il periodo che decorre dal terzo Giorno

di Borsa Aperla (mcluso) successivo alla dala d.L pubblicazione dell’ Avviso di Esercizio

antecedente la Data di Pimbm‘m Anticipato.
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G Alla Data di Rimborso Anticipato I'Emittente paghera, inoltre, agli Obbligazionisti pagherd

gli interessi maturati dalla Data di Pagamento degli Interessi immediatamente precedente la Data
di Rimborso Anticipato (inclusa) alla Data di Rimborso Anticipato (esclusa).

In ogni caso, il numero di Azioni per il Rimborso Anticipato non potra essere superiore al numero

massimo di Azioni Ordinarie da emellersi a servizio del Prestito, come deliberato dal Consiglio di
Amministrazione nelle sedute del 11 febbraio 2010 e del |e], in conformild a quanto stabilito
dall’ Assemblea straordinaria dei Sodi in data 3 novembre 2009 e |e]. A tal fine, nel caso in cui il
prodotto tra (a) il numero di Azioni per il Rimborso Anticipato e (b) il Valore di Mercato delle
Azioni Ordinarie sia inferiore al Valore Nominale delle Obbligazioni aumentato del Premio,
I'Emittente versera all'Obbligazionista un conguaglio in denaro pari alla differenza tra i predetti
valori (“Conguaglio in Denaro”).

Nei casi in cui all'Obbligazionista spetti, in conseguenza dell’'esercizio da parte dell’Emittente
dell’'Opzione di Rimborso Anticipato, un numero non intero di Azioni per il Rimborso Anticipato,
I'Emittente procedera alla consegna di un numero intero di Azioni per il Rimborso Anlicipato
arrotondato per difetto e riconoscerd in contanti il controvalore, arrotondato al centesimo di Euro
superiore, della parte frazionaria, valutata in base al Valore di Mercato delle Azioni Ordinarie (la
“Frazione in Denaro per il Rimborso Anticipato”).

Inoltre, I'Emittente provvedera al pagamento di un ulteriore conguaglio in contanti per ciascuna
Obbligazione posseduta pari alla differenza tra il Valore Nominale dell’Obbligazione e il Valore
alla Data di Rimborso Anticipato (come di seguito definito) qualora il Valore alla Data di Rimborso
Anticipato sia inferiore al Valore Nominale dell’Obbligazione. Detto ulteriore conguaglio, ove

| dovuto ai sensi di quanto precede, -sara pagato il primo giorno di Borsa Aperta successivo alla
Data di Rimborso Anticipato.

1l “Valore alla Data di Rimborso Anticipato” & pari alla somma tra (i) il Conguaglio in Denaro,
| iy Hhbd ieipate{ii)-la Frazione in Denaro per il Rimborso Anticipato e

12
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| (#iii) il prodotto tra (a) il numero di Azioni per il Rimborso Anticipato e (b) il Prezzo Ufficiale
delle Azioni Ordinarie alla Data di Rimborso Anlicipato.

Articolo 13 - Riacquisto ad iniziativa degli Obbligazionisti

A seguito di un Cambio di Controllo, ed a condizione che a seguito del Cambio di Controllo si
verifichi una diminuzione nei livelli di rating assegnati all’Emittente /o alle Obbligazioni ed in
essere alla data del Cambio di Controllo da parte di una o pitt agenzie di rating internazionali,
ciascun Obbligazionista avra diritto di richiedere all’'Emittente di riacquistare le Obbligazioni alla
Data di Riacquisto per Cambio di Controllo per un prezzo di riacquisto pari al Valore Nominale
delle Obbligazioni maggiorato degli interessi maturati e non pagati sino a tale data. Ai fini
dell’'esercizio di tale diritto, 'Obbligazionista dovra presentare le Obbligazioni all'Intermediario
Partecipante unitamente ad una richiesta di riacquisto per cambio di controllo debitamente
compilata e sottoscritta (una “Richiesta di Riacquisto per Cambio di Controllo”) entro e non oltre
I"ultimo giorno del Periodo di Cambio di Controllo. La Richiesta di Riacquisto per Cambio di
Controllo, una volta presentata, diverra irrevocabile, e 'Emittente sara tenuto a riacquistare tutte le
Obbligazioni oggetto della Richiesta di Riacquisto per Cambio di Controllo alla Data di Riacquisto
per Cambio di Controllo.

Per "Data di Riacquisto per Cambio di Controllo" si intende il decimo Giorno Lavorativo
Bancario successivo all'ultimo giorno utile per la presentazione delle Richieste di Riacquisto per
Cambio di Controllo, come sopra specificato.

Articolo 14 - Rimborso delle Obbligazioni a Scadenza

Alla Data di Scadenza le Obbligazioni che non siano state precedentemente convertite o rimborsate
dall’Emiltente saranno rimborsate in contanti al loro valore nominale.

Articolo 15 - Pagamenti

1l pagamento del capitale, degli interessi e delle altre somme dovute per le Obbligazioni sara
soggetto alla normativa fiscale e/ o alle altre leggi e normative applicabili nel luogo di pagamento,
Nessuna commissione e nessuna spesa sara addebitata agli Obbligazionisti in relazione a tali
pagamenti.

Nel caso in cui la data di pagamento del capitale, degli interessi e di qualsiasi altra somma dovuta
per le Obbligazioni non cada in un giorno lavorativo, il pagamento sara effettuato nel giorno
lavorative immediatamente successivo.

Ai soli fini di questo Articolo per "giorno lavorativo" si deve intendere ogni giorno nel quale il
sistema Trans-curopean Automated Real-Time Gross Settlement FExpress Transfer (TARGET) &
operativo.

Le somme dovute dall'Emittente in relazione alle Obbligazioni saranmo corrisposte agli aventi
diritto mediante accredito sul conto corrente indicato dall'Obbligazionista all'mtermediario
Aderente presso cui le Obbligazioni sono detenute.

Articolo 16 - Regime fiscale
Le informazioni fornite qui di seguito riassumono il regime fiscale relativo alle Obbligazioni ai

sensi della legislazione italiana vigente alla data del presente regolamento.
13
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11 regime fiscale relativo alle Obbligazioni, come di seguito illustrato, tiene conto - tra le altre -
delle pit recenti modifiche apportate al D..R. 22 dicembre 1986, n. 917 (“D.P.R. 917/1986" o
“TUIR"”) alla data di emissione ma non si pud escludere che in futuro vengano approvali
provvedimenti legislativi che potrebbero modificare - in tutto o in parte - il regime fiscale qui di
seguito descritto.

In ogni caso, quanto segue non intende costituire un’analisi esauriente del regime fiscale delle
Obbligazioni. Si invitano pertanto gli investitori a consultare i loro consulenti al fine di conoscere
nel dettaglio il regime fiscale proprio delle Obbligazioni.

Interessi, premi e altri proventi

Gli interessi, i premi e gli altri proventi relativi alle Obbligazioni sono assoggettati al
trattamento fiscale ordinariamente applicabile a interessi, premi ed altri proventi relativi ad
obbligazioni emesse dalle banche.

Ai sensi del combinato disposto degli artt. 1, comma 1, e 2 del Decreto Legislativo 1 aprile
1996, n. 239 (“D.Lgs. 239/1996"), gli interessi, i premi e gli altri proventi relativi alle
obbligazioni con durata superiore a 18 mesi emesse dalle banche sono soggetti ad
un'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi, nella misura del 12,50%, se percepiti dai
seguenti soggetti residenti nel territorio dello Stato (i cosiddetti “nettisti”):
(a) persone fisiche, anche se esercenti attivita commerdialj;
(b) societa semplici, societd di fatto non aventi per oggetto l'esercizio di attivita
commerciali e associazioni per l'esercizio in forma associata di arti e professioni;
(c) enti pubblidi e privati, diversi dalle societa, che non hanno per oggetto esclusivo
o principale l'esercizio di attivita commerciali, di cui all’art. 73, comma 1, lett. ¢),
del D.P.R. 917/1986, compresi i soggetti indicati nel successivo art. 74 del D.P.R.
917/1986 (Stato ed enti pubblid);
(d) soggetti esenti dall'Tmposta sul Reddito delle Societa (“IRES”).

Ai sensi dell’art. 5, comma 1, D.Lgs. 239/1996, le persone fisiche esercenti attivita
commerciali e gli enti pubblici o privati, diversi dalle societa, di cui all’art. 73, comma 1,
lett. ¢), D.P.R. 917 /1986, includono nel proprio reddito imponibile gli interessi, i premi e gli
altri proventi relativi alle obbligazioni riconducibili alle attivita commerciali esercitate, con
la possibilita di scomputare dalle imposte dovute, in sede di dichiarazione dei reddit, il
prelievo subito. L'imposta sostitutiva & applicata, tra gli altri, da banche, societa fiduciarie,
societa di intermediazione mobiliare, agenti di cambio ed altri intermediari finanziari
residenti nel territorio dello Stato autorizzati dal Ministro dell’Economia e delle Finanze
presso cui le obbligazioni sono depositate.

Ai sensi dell’art. 5, comma 2, D.Lgs. 239/1996, qualora le obbligazioni non siano depositate
presso i predetti intermediari autorizzati, 1l'imposta sostitutiva & applicata
dall’intermediario che interviene nella erogazione degli interessi, dei premi e degli altri
proventi delle obbligazioni ovvero dall’ emittente stesso.

Di norma, 'imposta sostitutiva non & applicata sugli interessi, premi e altri proventi
derivanti da obbligazioni percepiti dai seguenti soggetti residenti nel territorio dello Stato (i
cosiddetti “lordisti”):

(a) le societa in nome colletlivo, in accomandita semplice e quelle ad esse

equiparate;
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(b) le societa per azioni e in accomandita per azioni, le societda a responsabilita
limitata, le societa cooperative e le societa di mutua assicurazione;

(c) gli enti pubblici e privati, diversi dalle societa, che hanno per oggetto esclusivo o
principale l'esercizio di attivita commerciali;

(d) i fondi comuni di investimento in valori mobiliari di cui alla L. 23 marzo 1983, n.
77, i fondi comuni di investimento in valori mobiliari di cui alla L. 14 agosto
1993, n. 344, le societd di investimento a capitale variabile di cui alla 1. 25
gennaio 1992, n. 84, i fondi di investimento immobiliare di cui alla L. 25 gennaio
1994, n. 86, i fondi pensione di cui al D.Lgs. 5 dicembre 2003, n. 252, ed i
cosiddetti fondi comuni di investimento “lussemburghesi storici” di cui all’art.
11-bis del D.L. 30 seltembre 1983, n. 512, convertito in legge 25 novembre 1983,
n. 649.

Rientrano nella categoria dei soggetti “lordisti” anche le stabili organizzazioni in Italia di
societd o enti commerciali non residenti, alle quali le Obbligazioni siano effettivamente
connesse,

In aggiunta ai requisiti di carattere soggettivo di cui sopra, perché gli interessi, i premi e gli
altri proventi delle obbligazioni possano essere percepiti dai suddetti soggetti al “lordo”,
ossia senza l'applicazione, dell'imposta sostitutiva, é in generale necessario che le stesse
siano depositate presso i predetti intermediari autorizzati residenti come sopra individuati
ovvero non residenti (CEDEL, EUROCLEAR).

Qualora le obbligazioni siano depositate presso intermediari autorizzati, ghi interessi, i
premi e gli altri proventi delle obbligazioni percepiti dai soggetti residenti nellesercizio
dell'impresa concorrono pertanto alla formazione del reddito complessivo del percipiente
assoggettato alle aliquote ordinarie d'imposta sul reddito.

Gli interessi, i premi e gli altri proventi delle obbligazioni percepiti dagli organismi
d'investimento collettivo del risparmio (“O.LC.R.”) di cui all’art. 8, D.Lgs. 21 novembre
1997, n. 461 (“D.Lgs. 461/1997"), non scontano alcun prelievo alla fonte e concorrono per
intero alla formazione del risultato maturato annuo della gestione soggetto ad imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi con aliquota del 12,50%. A decorrere dal 1° luglio 2011
oli OQicr non sono pit sogeett all imposta sostitutiva sul risultato maturato della gestione e
la tassazione avviene, di norma, in capo al titolare delle quote mediante applicazione di una
ritenuta sui proventi distribuiti in costanza di partecipazione all’orpanismo di inveslimento
e su guelli realizzati in sede di riscatto, liquidazione o cessione delle quote.

I proventi delle obbligazioni percepiti dai fondi pensione di cui al D.Lgs. 5 dicembre 2005,
n. 252 concorrono per intero alla formazione del risultato maturato annuo della gestione
soggetto ad imposta sostitutiva delle imposte sui redditi con aliquota dell11%.

Ai sensi del D.L. 25 settembre 2001, n. 351 (“D.L. 351/2001"),convertito con modificazioni in
legge 23 novembre 2001, n. 410, come successivamente modificato dall’art. 41-bis del D.L.
30 settembre 2003, n. 269, i proventi conseguili dai fondi di investimento immobiliare, ivi
inclusi gli interessi, i premi e gli altri proventi delle obbligazioni convertibili, sono soggetti
ad imposizione solo al momento del pagamento dei proventi relativi alle quote secondo il
loro proprio regime.

Ai sensi dell’art. 6, D.Lgs. 239/1996, non sono soggetti all'applicazione dell'imposta
sostitutiva, al ricorrere di determinate condizioni, gli interessi, i premi e gli altri proventi

delle obbligazioni percepiti da:

15

BANCA CARIGE Societa per Azioni - Via Cassa di Risparmio,15 - 16123 Genova 21



mod. 9 SEG

BANCA CARIGE

Cassa di Rispamio di Genova e Imperia

(a) soggetti residenti in Stati o territori inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanalo ai sensi dell’art. 168-bis del D.P.R. 917/1986 ovvero, fino al periodo di
imposta in cui il suddetto decreto verra pubblicato nella Gazzetta Utficiale, se
percepiti da soggetli residenti in Paesi che consentono un adeguato scambio
d'informazione con I'Ttalia come indicati nel D.M. 4 settembre 1996 e successive
integrazioni e modificazioni;

(b) enti o organismi internazionali costituiti in base ad accordi internazionali resi
eseculivi in Italia;

(c) investitori istituzionali esteri, ancorché privi di soggettivita tributaria, costituiti
in Paesi di cui alla precedente lettera (a);

(d) banche centrali e organismi che gestiscono anche riserve ufficiali dello Stato.

Il regime di esonero dall'imposta sostitutiva trova applicazione a condizione che le
obbligazioni siano depositate presso un intermediario autorizzato.

Per i soggetti non residenti l'esenzione da imposta sostitutiva & subordinata alla
presentazione dell’apposita documentazione prevista dal Ministero delle Finanze che
attesti la sussistenza dei requisiti. Qualora non siano verificate le predette condizioni
sostanziali e documentali, ai proventi di cui trattasi si applica 'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%. Resta salva, comunque, |'applicazione delle disposizioni pit favorevoli
contenute nelle convenzioni internazionali contro le doppie imposizioni stipulate
dall'Ttalia, ovvero dal D.Lgs. 30 maggio 2005, n. 143, ove applicabili.

Fatto salvo tutto quanto sopra riportato, ai sensi dell’art. 26, comma 1, del D.P.R. n. 600 del
1973, in qualsiasi ipotesi in cui le Obbligazioni siano rimborsate prima di 18 mesi dalla data
di emissione, sugli interessi ed altri proventi maturati sino al momento dell’anticipato

rimborso sara dovuta dall'Emittente una somma pari al 20%.

Plusvalenze derivanti dalla cessione a titolo oneroso delle Obbligazioni

In linea generale, le plusvalenze derivanti dalla cessione a titolo oneroso delle Obbligazioni
sono soggette ad un regime impositivo differente a seconda della tipologia di investitore
che pone in essere tale cessione. In base alla normativa vigente, peraltro, le cessioni di
“titoli o diritli altraverso cui possono essere acquisite partecipazioni” (quali le
Obbligazioni) possono essere assimilate alle cessioni di partecipazioni e soggette al regime
fiscale alle stesse applicabile. In particolare, le plusvalenze costituiscono redditi diversi di
natura finanziaria soggetti ad imposizione fiscale con le stesse modalita previste per le
plusvalenze derivanti dalla cessione di partecipazioni azionarie (articoli 67 e seguenti del
TUIR) distinguendo quindi a seconda che la cessione delle Obbligazioni si riferisca ad una
partecipazione “non qualificata” ovvero “qualificata”.

Ai tini delle disposizioni di cui trattasi, una partecipazione si considera “qualificata” se
rappresenta, nel caso di societd quotate, una percentuale di diritd di voto esercitabili
nell’assemblea ordinaria superiore al 2% ovvero, alternativamente, una percentuale di
partecipazione al capitale o al patrimonio superiore al 5%. Al fine di stabilire se tali
pe.r(:erltua]i minime siano state superate, si deve tener conto anche dei titoli o dei diritt
atlraverso cui possono essere acquisile partecipazioni qualificate (ad esempio: warrant di
sottoscrizione e di acquisto, opzioni di acquisto di partecipazioni, diritti d’opzione di cui
agli articoli 2441 e 2420-bis del codice civile, obbligazioni convertibili). Ne consegue che si

16

BANCA CARIGE Societa per Azioni - Via Cassa di Risparmio,15 - 16123 Genova 22



mod. 9 SEG

BANCA CARIGE

Cassa di Rispamio di Genova e Imperia

pud verificare un’ipotesi di cessione di partecipazione qualificata anche nel caso in cui

siano ceduti soltanto titoli o diritti che, autonomamente considerati ovvero insieme alle

altre partecipazioni cedute, rappresentino una percentuale di diriti di voto e di

partecipazione superiori ai limiti indicati. Affinché una cessione possa dirsi qualificata

occorre che si verifichino contemporaneamente, in capo al titolare giuridico

dell’obbligazione, due presupposti:

- siaraggiunta la percentuale qualificata di possesso;

- sia ceduta una percentuale di partecipazione superiore ai limili summenzionati, nel
corso di dodici mesi, a partire dalla data in cui & acquisito il requisito di cui al
presupposto precedente.

Di seguito si riporta il regime fiscale di singole tipologie di investitori.
(i) Persone fisiche fiscalmente residenti in Italia, societd semplici e soggetti
equiparati
Le plusvalenze, diverse da quelle conseguite nell’esercizio di attivita
d'impresa, realizzate da persone fisiche fiscalmente residenti in Ttalia, ovvero
da sodieta semplicd e da soggetti equiparati, mediante cessione a titolo
oneroso delle Obbligazioni sono soggette ad un diverso regime fiscale a
seconda che la cessione si riferisca a una:
Partecipazioni non qualificata
Le plusvalenze realizzate da persone fisiche fiscalmente residenti in Italia
mediante la cessione di Obbligazioni che si riferiscano a una partecipazione
non qualificata sono soggette ad un'imposta sostitutiva del 12,5%. In tal caso,
il cedente potrd optare per l'assoggettamento ad imposizione della
plusvalenza sulla base dei regimi della dichiarazione, del risparmio
amministrato o del risparmio geslito, rispettivamente ai sensi degli articoli 5,
6 e 7 del D.Lgs. n. 461 del 21 novembre 1997.
Partecipazioni qualificata

Le plusvalenze realizzate da persone fisiche fiscalmente residenti in Italia
mediante la cessione di Obbligazioni che si riferiscano a una partecipazione
qualificata concorrono alla formazione del reddito imponibile soggetto ad
aliquota progressiva per il 49,72% del loro ammontare.

(ii) Persone fisiche esercenti attivita d'impresa, societa in nome collettivo, in accomandita
semplice ed equiparate (art. 5 del TUIR), societd di capitali ed enti commerciali (art, 73,
comma 1, lett. a), b) del TUIR) ovvero soggetti non vesidenti per il tramite di una stabile
organizzazione in Italia
Le plusvalenze realizzate mediante cessione a titolo oneroso delle
Obbligazioni da parte di persone fisiche nell’esercizio di impresa, sodetd in
nome collettivo, in accomandita semplice ed equiparate di cui all’articolo 5
del TUIR, escluse le societa semplici, dalle societa ed enti di cui all’art. 73,
comma 1, lett. a), b) del TUIR, ovvero da soggetti non residenti per il tramite
di una stabile organizzazione in Italia, concorrono a formare il reddito
dimpresa del cedente per l'intero ammontare. Ai sensi dell’articolo 86,
comma 4 del TUIR, nel caso in cui le Obbligazioni siano state possedute per
un periodo non inferiore a tre anni, le plusvalenze possono, a scelta del
contribuente, concorrere alla determinazione dell'imponibile in quote
costanti nell’esercizio di realizzo e nei successivi, ma non oltre il quarto.

(iii) Enti non commerciali
Le plusvalenze realizzate da enti non commerciali fiscalmente residenti in
Italia, non aventi ad oggetto esclusivo o principale l'esercizio di attivita
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commerciali, sono soggelte ad imposizione sulla base delle slesse
disposizioni applicabili alle persone fisiche residenti, cui si rimanda (punto
(i) sopra).

(iv) Fondi pensione italiani e O.1.C.R.
Le plusvalenze realizzate da fondi pensione italiani di cui al D.lLgs. 5
dicembre 2005 n. 252 e da OICR soggelti alla disciplina di cui all’articolo 8,
commi da 1 a 4, del D.Lgs. n. 461 del 21 novembre 1997 (fondi comuni di
investimento in valori mobiliari e SICAV), sono incluse nel risultato annuo di
gestione maturato soggetto ad imposta sostitutiva con aliquota (i) dell'11%
per i fondi pensione, e (ii) del 12,5% per gli OICR, in relazione al risultato di
gestione maturato sino al 30 giugno 2011. A decorrere dal 1° luglio 2011 ¢li
Qicr non sono pitt soggetti all imposta sostitutiva sul risultato maturato della
geslione e la lassazione avviene, di norma, in capo al titolare delle quote
mediante applicazione di una ritenuta sui provent distribuiti in costanza di
partecipazione all’ organismo di investimento e su quelli realizzati in sede di

riscatto, liguidazione o cessione delle guote.

(v) Fondi comuni di investimento immobiliare
Le plusvalenze realizzate da fondi comuni di investimento immobiliare
istituiti ai sensi dell'art. 37 del D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 ovvero
dell’art. 14bis della L. n. 86 del 25 gennaio 1994 non sono soggette ad alcuna
imposizione in capo al fondo.

(vi) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia, privi di stabile organizzazione nel
territorio dello Stato
Partecipazioni non qualificate
Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmente non residenti in Italia, privi
di stabile organizzazione in Italia, derivanti dalla cessione a titolo oneroso di
Obbligazioni che si riferiscono a una partecipazione non qualificata non sono
soggette a tassazione in [talia se, congiuntamente, le Obbligazioni (i) sono
negoziate in mercati regolamentati e (ii) consentono di sottoscrivere una
partecipazione “non gualificata” al capitale o al patrimonio di una societa
residente quotata in mercati regolamentati.
Partecipazioni qualificate
Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmente non residenti in ltalia, privi
di stabile organizzazione in [talia, derivanti dalla cessione a titolo oneroso di
Obbligazioni che si riferiscano a una partecipazione qualificala concorrono
alla formazione del reddito imponibile del cedente per il 49,72% del loro
ammontare, e sono soggette a tassazione con le aliquote previste a seconda
che si tratti di una persona fisica ovvero di societa od ente. Peraltro, tali
plusvalenze non sono soggette ad imposizione in Italia nel caso in cui il
soggetto cedente risieda in uno Stato che ha conduso con I'ltalia una
Convenzione contro le doppie imposizioni ai sensi della quale la tassazione
@ riservata in via esclusiva allo Stato di residenza del soggetto cedente (in
modo conforme a quanto previsto dall’articolo 13, comma 5 del Modello di
Convenzione contro le doppie imposizioni elaborato in sede OCSE).
Inoltre, non sono soggette ad imposizione in Ttalia le plusvalenze derivanti
dalla cessione di Obbligazioni che si riferiscono a partecipazioni non
qualificate, a condizione che il soggetto cedente sia residente in uno Stato di
cui all’articolo 6 del D.Lgs. n. 239 del 1 aprile 1996. A seconda dei casi, la
possibilita di beneficiare dei menzionati regimi di esenzione da imposizione
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sulle plusvalenze ¢ subordinata alla presentazione di idonea
documentazione attestante la sussistenza delle relative condizioni di
applicazione.

D.L. n. 138 del 13 agosto 2011, convertito, con modificaziont, dalla L. n. 148 del 14 settembre 2011

[ commi da 6 a 34, dell’arl. 2 del D.L. n. 138/2011, convertito, con modificazioni, dalla L. n.
148 del 14 settembre 2011 pubblicata nella G.U. n. 216 del 16 settembre 2011 recano
disposizioni per il riordino del regime fiscale dei redditi di natura finanziaria apportando
rilevanti modifiche alla lassazione dei redditi di capilale e dei redditi diversi di natura
finanziaria.

A decorrere da 1° gennaio 2012, & previsto |'accorpamento delle aliquote del 27% e del
12,50% nell’aliquota impositiva di riferimento del 20% da applicare ai redditi di capitale e
ai redditi diversi di natura finanziaria. In altri termini, le ritenute e le imposte sostitutive
sugli interessi, premi e ogni altro provento di cui all’art. 44 del D.P.R. n. 917/ 1986 e sui
redditi diversi di natura finanziaria di cui all’art. 67, comma 1, lett. da c-bis) a c-quinguies),
del medesimo decreto, ovungue ricorrano sono stabilite nella misura del 20%, in luogo
delle diverse aliguote attualmente applicabili del 12,5% e del 27%.

Articolo 17 - Cause di inadempimento

A prescindere dalla Data di Scadenza, qualora si verifichi uno dei seguenti eventi (ciascuno di essi
una "Causa di Inadempimento"), anche eventualmente su richiesta del rappresentante comune
degli obbligazionisti, nominato ai sensi dell’art. 2417 cod. div., le Obbligazioni diventeranno
immediatamente esigibili e rimborsabili, al loro valore nominale, oltre agli eventuali interessi
maturati a richiesta di tanti Obbligazionisti che detengano complessivamente almeno il 30% del
Valore Nominale complessivo delle Obbligazioni in circolazione a tale data:

(a) I'Emittente non provvede ai pagamenti in conto capitale ed in conto interessi
quando dovuti e, nel caso degli interessi, l'inadempimento si protrae per un periodo
di cinque giorni; o

(b) I'Emittente non esegue o non adempie ad una o pitt delle altre obbligazioni a suo
carico con riferimento alle Obbligazioni, e tale inadempimento non & suscettibile di
rimedio entro 30 giorni dalla data in cui sia stata consegnata al medesimo Emittente
una comunicazione scritta con cui 'Obbligazionista abbia richiesto di rimediare a
detto inadempimento; o

(c) (i) qualsiasi altro debito attuale o futuro dell’Emittente o di sue Societa Controllate
relativo a somme oggetto di prestito o raccolta divenga esigibile e pagabile, ovvero
sia tale da essere dichiarato esigibile e pagabile prima della scadenza per motivi
legati all'inadempimento; o (ii) uno dei suddetti debiti non sia pagato allorché
dovuto o, a seconda dei casi, entro 'eventuale periodo di grazia applicabile; o (iii)
I'Emittente ovvero una sua Societd controllate non paga quando dovuto una
qualsiasi somma da esso dovuta a titolo di garanzia o di manleva in relazione a
qualsiasi somma presa a prestito o raccolta, a condizione che il valore complessivo
dei debiti, delle garanzie e delle manleve rispetto alle quali si sia verificato uno degli
evenlti sopra menzionali nel presente articolo lettera (c), sia pari o superiore ad Furo
20.000.000 0 ad un importo equivalente in altra valuta; o

(d) viene eseguito un pignoramento, un sequestro, un atto esecutivo o altro
procedimento legale su, 0 a danno di, una parte sostanziale dei beni, del patrimonio,
dei profitti o ricavi dell’Emittente o di una sua Societd Controllata, e questo non sia
concluso o sospeso entro 30 giorni (sono esclusi pignoramenti eseguiti presso

19

BANCA CARIGE Societa per Azioni - Via Cassa di Risparmio,15 - 16123 Genova 25



mod. 9 SEG

BANCA CARIGE

Cassa di Rispamio di Genova e Imperia

I’Emittente o sue Societd Controllate su beni non di proprieta dell’ Emittente o di sue
Societa Controllate); o

(e) un’ipoteca, gravame, pegno, garanzia o altri vincoli formali, attuali o futuri,
costituiti o assunti dall’Emittente o da una sua Societa Controllata a valere su, o in
danno di, una parte sostanziale dei beni, del patrimonio, dei profiti o ricavi
dell’Emittente o di una sua Societa Controllata, diviene escutibile e sono state
compiute tutte le attivita necessarie a darvi esecuzione (incluso il trasferimento del
possesso o la nomina di un curatore, amministratore fiduciario o soggetti analoghi);
o

® I'Emittente o una sua Societd Controllata risulta (ovvero sia, o possa essere
dichiarata da un organo giurisdizionale della giurisdizione competente) insolvente
o fallito o altrimenti incapace di pagare i propri debiti, interrompe, sospende o
minaccia di interrompere o sospendere i pagamenti relativi a tutti od a parte
rilevante dei propri debiti, propone o attua un trasferimento generale o conclude un
accordo od una transazione con o a beneficio dei creditori in relazione ad uno di tali
debiti, ovvero viene concluso o dichiarato un accordo di moratoria in relazione a, od
avente effetto su, tutti o parte (ovvero su una particolare categoria) dei debiti
dell’Emittente o di una sua Societd Controllata; o

(8 viene disposta o formalmente deliberata la liquidazione o lo scioglimento
dell’Emittente o di una sua Societa Controllata ovvero I'Emittente o una sua Societa
Controllata & tenuta a proporre un'istanza volta alla sua propria liquidazione od
amministrazione straordinaria, ovvero cessa di esercitare tutte o patrte rilevante
delle sue attivitd, in ciascun caso con l'eccezione di quanto fatto al fine di, e che sia
effettivamente seguita da, una ristrutturazione, consolidamento, riorganizzazione,
fusione o consolidamento (i) ai termini approvati da una Delibera Straordinaria
degli Obbligazionisti o (ii) in nel caso di una Societda Controllata, laddove le attivita
e le passivitd della Societa Controllata sono trasferiti, o altrimenti ceduti,
all’Emittente ovvero ad una sua altra Societa Controllata; o

(h) si verifica un evento che, ai sensi della legge italiana, ha effetti analoghi a quelli
relativi agli eventi descritti nei precedenti punti.

Articolo 18 - Termini di prescrizione

1 diritti degli Obbligazionisti si prescrivono, per quanto concerne gli interessi, decorsi cinque anni
dalla data fissata ai sensi del presente Regolamento per il pagamento degli interessi e, per quanto
concerne il capitale e le altre somme dovutee in base al presente Regolamento, decorsi dieci anni
dalla data in cui & cessato il godimento dell'Obbligazione.

Articolo 19 - Quotazione

La Banca fard istanza per richiedere alla Borsa Italiana S.p.A. I'ammissione delle Obbligazioni alla
quotazione ufficiale.

Articolo 20 - Legge applicabile e foro competente
Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiana. Per qualsiasi controversia connessa con le

Obbligazioni ovvero con il presente Regolamento sara competente, in via esclusiva, il Foro di
Genova.
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Articolo 21 - Varie

La titolarita delle Obbligazioni comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel
presente Regolamento. Per quanto non espressamente previsto dal presente Regolamento si
applicano le norme di legge.

Senza necessita del preventivo assenso degli Obbligazionisti, la Banca potra apportare al presente
Regolamento le modifiche che esso ritenga necessarie ovvero anche solo opportune al fine di
eliminare errori materiali, a condizione che tali modifiche non pregiudichino i diritti e gli interessi
degli Obbligazionisti.

Ove non diversamente disposto dalla legge, tutte le comunicazioni della Banca agli Obbligazionisti
saranno effettuate mediante avviso pubblicato su un quotidiano a diffusione nazionale in Italia,
nonché sia in lingua italiana che in lingua inglese sul sito internet dell’'Emittente
(www.eruppocarige.it).
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Premesso quanto sopra, si sottopone all'approvazione dellAssemblea Ila

seguente proposta:

“L'Assemblea speciale dei possessori delle obbligazioni costituenti il prestito ‘Banca

CARIGE 4,75% 2010-2015 convertibile con facolta di rimborso in azioni’ del [e]

- in conseguenza della deliberazione dellAssemblea degli azionisti della Banca
CARIGE S.p.A. convocata per il 13 febbraio 2012 alle ore 10.30 in unica
convocazione, in relazione alle materie di cui al punto 2 della parte straordinaria
dell’ordine del giorno, recante il seguente tenore letterale: “Attribuzione al Consiglio
di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, della delega ad
aumentare il numero delle azioni di nuova emissione al servizio del Prestito “Banca
CARIGE 4,75% 2010-2015 convertibile con facolta di rimborso in azioni” fino ad un
massimo di n. 450.000.000 azioni ordinarie: conseguente modifica del nuovo art. 5

dello Statuto sociale”

delibera

di approvare, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2415, comma 1, n. 2), del Codice Civile, le
modifiche delle condizioni del prestito ‘Banca CARIGE 4,75% 2010-2015 convertibile
con facolta di rimborso in azioni’, come risultanti dal nuovo inerente Regolamento, nel
testo incluso nella relazione del Consiglio di Amministrazione al’Assemblea degli
obbligazionisti, allegata al verbale della stessa, realizzando la condizione di efficacia

della citata deliberazione dell Assemblea straordinaria degli azionisti.”
Genova, 13 gennaio 2012
p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

IL PRESIDENTE

(Dott. Giovanni Berneschi)

BANCA CARIGE Societd per Azioni - Via Cassa di Risparmio, 15 - 16123 Genova 28



