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Polonia, Ungheria e Ucraina. Ancora sottovalutati

Candidati a vincere
gli europei delle Borse

Un’arca recentemente tra-
scurata dagli investitori e
I'Est Europa, probabilmente a
causa dell'incertezza che regna
sul vecchio continente e dei defi-
cit commerciali e di bilancio che
caratterizzano la regione. «La zo-
na continua ad essere "fuori dal
radar” di diversi operatori con-
centrati sui Brice, spiega James
Smith, gestore di Ignis Am, che
segnala Polonia e Ungheria tra i
suoi target preferiti. Le migliori
chance sembra pero averle Var-
savia: gli analisti stimano utili in
crescita per le azioni nell’'ordine
del 20%. La Polonia e I'unico Pa-
ese Ue a non essere entrato in
recessione e ha le dimensioni e
le potenzialita mighon tra 1 pae-
si della cosiddetta "nuova Euro-
pa". «Dopo gli ottimi risultati del
2009 I'economia del paese ha de-
cisamente accelerato basandosi
sulla forza delle esportazioni,
dei consumi interni e della ripre-
sa dell'immobiliare — spiega Ro-
berto Bragiotto di Banca Cesare
Ponti —, Le previsior sulla ¢resci-
ta del Pil reale sono viste in forte
rialzo soprattutto guidate dal raf-
forzamento della domanda inter-
na e dagli investimenti in infra-
strutture: un evento importante
saranno gli europei di calcio del

TRA EUROPA E RUSSIA

= Per 13 Pelonia vincenti:
I3 forza delle esportazion,
dei consumi & la ripresa

dellimmobiiare. In Ucraina piace il ruglo
chiave nella distribuzione di gas e oil

mPer I'Ucraina &
neccessaria la
stabilizzazione del sistema

bancario post crisi. Vanno monitorati
anche i rischi inflazionistici,

2012»»,  Interessante  anche
I'Ucraina, 'altro paese ospitante
degli europei; a Kiev si giochera
la finale. «Lo stato cuscinetto tra
Europa e Russia si e mcammina-
to su un processo di stabilizza-
zione ¢ sapra sfruttare entrambe
le partnership, grazie al suo ruo-
lo nodale sulla distribuzione del-
le risorse energetiche — spiega
Claudia Segre, segretario genera-
le di Assiom Forex —. Il ritorno in
grade stile al mercato dei bond e
I'ampio spazio di restringimento
sui credit default swap candida-
no |'Ucraina a investimento
adatto a chi ha un atteggiamen-
to piu speculativos.
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