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Per intercettare i capitali in rientro dall’estero le banche si battono a colpi di sconti

sulle commissioni e formule per recuperare l'aliquota. Deutsche Bank propone emissioni sotto
la pari, Credem punta sulle gestioni. E le svizzere Ubs e Credit Suisse non stanno a guardare

E la tassa la offriamo noi

di Roberta Castellarin
e Paola Valentini

er una private bank uno

scudo fiscale vale come

cingue anni di raccolta.

E 1a stima che circola

in questi giorni tra ghi
operatori e da lidea di quanto sia
mmportante per le banche accapar-
rarsi i capitali italiani in rientro
dall'estero. Da qui la scelta di met-
tere in campo team specializzati
di consulenti e fiscalisti. Ma non
solo. Molte hanno studiato soluzio-
ni ad hoe che conzentono anche di
recuperare il costo dell'aliquota
fiscale del 5%. Per scoprire tutte
le possibilita offerte dallo scudo
Milano Finanza ha contattato 1
principali operatori, ponendo cin-
que domande-chiave per la scelta
dell'intermediario con cui rim-
patriare. A partire proprio dalla
possibilita per il cliente di recupe-
rare il 5%, ma anche gli eventuali
costi del rientro e le agevolazioni
sulle commissioni per i prodot-
ti d'investimento. Nella tabella
pubblicata in pagina sono indica-
ti i nomi degli istituti che hanno
illustrato le proprie strategie e le
condizioni che sono pronti ad ap-
plicare ai clienti che busseranno
alla loro porta nei prossimi gior-
ni. & anche chi ha preferito non
scoprire le proprie carte (anche
questi nomi 2ono presenti in tahel-
la). Ecco allora nel dettaglio come
orientarsi nella scelta della ban-
ca a cui affidarsi per sfruttare lo
seudo fiseale,

Un'unica mano. 11 consiglio
dell'avvocato Guglielmo Maisto &
quello di «partire dalla banca con
cui il chiente ha gia una relazione
per evitare di dover spiegare tutta
la propria vita a un nuovo inter-
mediario. Poi sarebbe opportuno
verificare se l'istituto ha ma avuto
esperienza negli scudi fiscali pre-
cedenti e se dispone di un team
ad hoc per gestire loperazionen.
Apriunge Favvocato; «Andrei anche
a vedere se ci sono relazioni col-
laudate tra il depositario estero e
l'intermediario italiano perché tra
persone che &1 conoscono é pin faci-
le dialogare, soprattutto se hannao
gia collaborato in occasione degli
scudi precedentis. Difficilmente
poi il rimpatrio zard suddiviso
tra pit istituti. «Di solito il clien-
te preferisce operare con una sola

banca anche se ha rapporti con pit
istitutis, dice Paclo Magnani, re-
sponzabile private banking gruppo
Credem. Come scegliere allora la
banca giusta? Molti sono ghi istitu-
ti che offrono 1l recupero parziale
o totale dell’aliquota, a condizio-
ne che =i sottoserivano prodotti del
gruppo dedicati. Loperazione pe-
T pud presentare risvolti negativi,

Avverte Severino Pugliesi, mana-
ging director di Credit Suisse:
«3tiamovalutando quali strumenti
finanziari e proposte di investi-
mento possono essere pin efficac
¢ interessanti per chi procede allo
seudo soprattutio in termini di ce-
dole garantite. Non vogliamo pero
generare aspettative di rimborse
dell'aliquota che spesso nascon-
dono vincoli maggiori, si pensi
alle penali di uscita significative
in caso di chiusura anticipata del
rapportos. Sottolineano ancora da
Azimut: «Non abbiamo ritenuto
giusto creare prodotti ad ho , come
quelli che si sono visti sul merca-
toin occasione dei precedenti scudi
fiscali; sono stati realizzati non tan-

to per supportare i clienti quanto
per aumentare la redditivita del-
le societd, per esempio attraverso
prodotti strutturati o simili che le-
gano i clienti nel lungo termine,
Crediamo che la nostra gamma
sia gia completas. Sulla stessa li-
nea il Credem; «Preferiamo una
gamma vecchio stile, come gestio-
ni patrimoniali in titoli o polizze
unit, in modo che il cliente sappia
sempre in quali titoli ha investi-
tos, spiega Magnani, «F con questi
prodotti sard possibile avere solu-
zioni di rimborso totali o parziali a
seconda della permanenza nell'in-
vestimento», Stessa filosofia in
casa Banca Carige: «Proponiamo
prodotti semplici e trasparenti che

consentono di associare le analisi
dello scenario di mercato e del-
le esigenze di investimento che il
prodotto pud soddisfare. Seguendo
questo percorso abbiamo dato
spazio a prodotti con coperture
assicurative per imprenditori e
commercianti ed a specifiche linee
di gestione o titoli con strutture li-
neari per le persone fisiche, tra cui
rientrano i dirigentis, dice Andrea
Ragaini, direttore centrale priva-
te banking di Banca Carige e ad
di Baneca Cesare Ponti. «F stato
progettato un catalogo prodotti de-
dicato ai capitali rimpatriati, che,
con trasparenza e correttezza, con-
sente al sottoscrittore di oftenere
il recupero totale o parziale del 5%

pagato a titolo di imposta straor-
dinarian.

Deutsche Bank per il recupe-
ro dell'aliquota ha scelto la via
di strutture quotate sotto la pa-
ri. «Rimborsiamo indirettamente
Taliquota grazie al fatto che i pro-
dotti che proponiamo hanno un
prezzo di emissione sotto la paris,
dice Roberto Mancone, responsa-
hile private & business banking di
Deutsche Bank in Italia. Listituto
ha anche pensato agli imprenditori
che rimpatriano per ricapitaliz-
zare le aziende. «Abbiamo ideato
soluzioni di finanziamento per
Paumento di capitale delle im-
prese, visto che guesto tipo di
OPErAZIoNi SAranno connesse con

lo scudo fiscales, commenta
Mancone. Anche Cariparma si ri-
volge agli imprenditort. Dice Paolo
Contini responsabile della direzio-
ne private banking di Cariparma:
«Aleuni dei prodotti che offriamo
sono dedicati specificatamente al-
lo scudo. Ci aspettiamo che molti
imprenditori sfrutteranno questa
opportunita per far affluire nuo-
vi capitali nelle loro aziende: noi
saremo al loro fianco con finan-
ziamenti che potranno costituire
anche un multiplo delle somme
destinate all'aumento del capitale
sociales, E proprio gli imprendito-
ri sono quelli ancora alla finestra
in questi primi giorni di scudo.
Afferma Magnani: «Oggi ¢'& una
netta distinzione tra gli impren-
ditori e il resto della clientela. T
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dirigenti, gli ereditieri, gli arti-
sti vengono da noi gia pronti per
firmare perché ritengono che con
Taliquota del 5% convenga aderi-
re. Mentre gli imprenditori sone
interessati, ma aspettano per ve-
dere se oltre all'evasione fiscale 1l
provvedimento definitivo riguar-
derd anche reati che riguardano
la societas. C'& poi chi & contra-
rio al rimhorzo dell’aliquota. Dice
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Luigi Mennini, responsabile fi-
nancial planning Banca Finnat
Euramerica: «Crediamo che per il
cliente orientato a effettuare I'ope-
razione di rimpatrio la priorit non
sia il recupero dell'aliquota, tra
I'altro abbastanza contenuta, bensi
individuare un intermediario che
possa garantirgli professionalita,
riservatezza e celerita nell'opera-
zione, E quindi abhiamo scelto di
non rimborsare 'aliquotas

Il conto totale. Oltre al 5%
dell’aliquota chi vuocle scudare
deve mettere in conto anche le
commisgioni che la banea chiede
per portare a termine l'operazio-
ne. In generale la maggioranza
delle banche non prevede costi del
Servizio se non in caso di partico-
lare complessita delle soluzioni o
per l'utilizzo della fiduciaria, Per
esempio Mediolanum fa pagare
I'1 per mille per chi utilizza la fi-
duciaria. D'altro canto, come si
vede in tabella, alcuni operato-
ri fanno seonti sulle commissioni
dei prodotti d'investimento. (ri-
produzione riservata)

COSTI E CONDIZIONI DI DODICI BANCHE PER CHI VUOLE H]MPATRIAHEI

Offrite soluzioni per il recupero tolale
o parziala del'imposta del 5%?

A quali condizioni rimborsate 'imposta?

o JES

‘Stamo persando ar akcune sokuzioni di imborso parziale, lagate
alle gestioni parimoniali o2 polizze unit linked

1 cienla  deciders se prferisos un imborsa maggiore con
na maggiore fidelizzazione ne tempo o sa nvece preferscs nmoorsi
il comanu unif a una fidefzzazions limitaia o addeitiura nulla

p AZIMUT

Si. soluzioni persanalizzate & studiats
ad hae per ogei clients

e ShK

S, effriame una sene di prodett ad hoc con prezz  emissione
st a par per far recuperare ai chenti if 5%

Non renbarsiamo direttamente (abquota, ma indiretiamente
grazig 2 fatio che i prodots piopasfi hanno un prezzo di mercata

‘softo Ja pai
BANCA FINNAT
- EURAMERICA N Nessie

Non o sastiuiama al chente nalladempimento dei sudi doveri
UBs e eanfront et 60, ma gropariame soluziod ¢ rwestimenin Nessine

che consestang di recuperare lesbors sostanuto dal cliente

Ashiamo predisposto una versione del condn Freedam
' MEDIOLANUM apposiamente dadicata alle esigenze dello Seu fiscale Nessung
'ﬂ"' ma con |2 siesse caratienstiche di Freedom
E stalo progetiato un catalago prodot dedicats & caiah La condizione per ofteniese 1 fimiarso fotale o parzile

BANCA CARIGE fimpatria che consants al sobioseritiore di otenere l recupero otale &1 sottoscrizione dai prodott o investmanto appositamente

0 parzialz del 5% pagato a ftolo di imposta straordinaria

creati per [operazions di studo 2009

MPS

i gruppo. mette a disposizions della clientels una gamma dedicaia

ol scluzion di imvestimento e di finanziamento, olire aj sewizi fidusiari.

Le cpportunita di & , 72 70N 5010,
di accorpagnare la clienteda nel recuper celle aliuote

Le gamma dedicata comprande, ta 'afro, obbiigazion emesse ad
o, in ambite bancassurance, polizze unt-inked & rama I, ofre &
permetere e apvclare 14 clientela che fosse neressata a
reindirizzare, in ot od in parte, |2 disponibilta rimpatriate ne! ciclo

egonomico-produtivg
e m&%g@mm%m” Ve stazion spcicre
I grupgo Banca Eiruna ha studiato wn'offeria & prodott Il recupern & connessa alla pemmanenza perun cero pefiodo
3 it he consenono un tecuper dlfalquole ditempu nfome d invesimeno spciiche
\ CREDIT SUISSE Non nela nosta ey No
. VONTOBEL Mo No

Banche che non hanna rispesto af quesitl infssa Sanoaole, Unicredit private bank, Fideuram, Banca Benerall, Sthvocers, Kakos, UL, Cassa Lombarda

www.milanofinanza.it/scado
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I CAFHLALI APFPHRUFIT TANUU DELLU SUUUU YULUTU DA THEMUNTI

Avete creato def prodotli ad hoc per queste figure di client private:
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delie commussion di recupera ek cost che sosteniamo

Quall costi deve sosfengre ohi rimpatria Date agevolazion sulle conmissioni
libero professionista, imprenditore, commerciante e dirigente? ©on fa vostra strutiura a parte il 5%? dei vostri prodofti a chi rimpatria?
_ - | costi san minimi e idubili & 2810 in cerfi cast se il cienta resia . ] :
i, poiizze assicurative, gesfiont patimeniall fondi i fondihiedge, el nostro fstihta, Sa rimpatria per destinare | soidi ad airimervent) Siamo disponibili 2 valutare esigenze speciiche
saluzioni & finanziamentsn o di fcapitalizzaziong parne invesfimeni immobiiar, ricapitalizzazone aziend, applichiamo per trovare solizion condiviss

No, crediamo che la nosiia gamrma g possa soddistare le esiganze
@ siamo contrart a prodoft ad hoe {come stutiurat che legano

il et nellungo terming) che s &ano vist negli soud pracedenti
& aiutan pil Ia reddivita delle banche che le asigenze dl clieni

Messung, tranné | nonmali
costi dal prodotto

Si, soluzion perscnaizzate e studate
ad hae per ogni clients

S, abbizm ideato soluzion! di fnanziamento per faumento
di capriale delle imprese

hessung

5, abbiame previsto per alcune famiglie di sicav la totale esenzione
commissionale nel caso in cul siang sottoscritt: con capitale
proveniente da aperazioni di impatrio

Linea gestie, fondi di sicav, fondi immobilias.
fispamiio amministrata:

Nessuno. Solo nef caso di operaziong effefhuata in bance
senza deposito eio gestione, verd applicato un costo proparzionale
glla complessil o &l valore degli atfivi impatriai

Everfuali agevolazioni dipendano dafie caraienstiche
specifiche def singol casi

La rosta offerta parle sempre da anabsi del dlente,
Le nostre proposte seno profilate in base alla propensione
alrischin & allapproccio alfinvesimento della nostra cleriele

Lassistenza & l supporio a¥operazions d revpalrio non preveds
oost, el caso di ublizzo delia nostra Fiduciaria, applchiamo i gost
reletvi allnfestazione fiduciana degh asset del clentz, con una base
minima & 600 euro annuali & proporzionali 2l volume degl asset

Nes. ma per rio ogni cliarte che scuda & un uows clents,
percio gl offiamo tila la gamma del servizi
e dele shuzioni di Uos con le miglior proposte per infragrendere
una relazione di lunge- perodo

Il contn Freedom per lo scudy

Fatto salvo Peventusie 1 per mille richiesto dalle Sociela Fiduciane,
oualora i liente desiderassa questa intesiazions, b commission|
dei senviz standard fmangono inafigrate

A fignoo deé prodoft standard, vengano predispesi
per i clienteda private, soluzioni personalizzate nell'ambio
tes prodotl gesiit caratienzzati anche dall'avere commissioni
ol annue re lo 0.5 8 1%

Prodots con coperture assicurative per imprendifon & commercianti
ad a spacifiche finse df gestione o ftol con strutiure Inear parla
‘parsone fisiche, tra cul rienrano Dirigent. & cul si aggiunge 12
passibiita di avvalers del Centro Fiduciario Spa, sockta fiduciaria
{otalmente controfata dal Gruppa

Avendo creato una gamma di prodotti dedicata. non nteniamo
cha e ng Sia la necessita. L'utilizzo delfarchitefiura aperta rande
inapelicalili rdgzioni di prizing

L'ofterta & MPS pravede anche una serie di soluzion! di finanziamen-
10 & privati, socf ed imprese che permedtono &l cliente di utlizzare 8

somme rimpairiate par soddiskars esigenze di neapitalizzazions
azigndale, per sviluppars fatiivitd o usulruire o finanziamen per altn
progetti personal

Nessuno se non quelk resatvi alfordinaria gestione d prodoth
& all apartura & un mandato fiduciario

[| cliante pub accaders anche a soluzioni di offerta g presenti
in garnema. con pricing dadicato & dfferenziata in funziona
delfimporio imvestit

L'espenenza sgnificativa maturata dal nosiro gruppo nel precedente
seuds insegra cha s proposte standard non sono effe
51 una fematica complessa nella guale canorona numenos elementi

Non prevediamo costi def servizio, ad eccezione del imborso
& spese vive avenhualmente applicate da intermadiar asfen inas|

\ 1 parcolar complessit delle sluion  invesimerto da scudare fe
da valutare per offrirs un sanizio efficace al clente
1 Gruppo ha studiato uriofferta personlizzata Nor v sono i genere cost agguntin. Possono esserd Sono previste condizioni agevolaive, Ga valutare caso per caso
0 Un portafoglin pensato Su ristra se nelloperaziong intenvenissero e imermedari, aseconda dela ipelogia o prodattn & dellimoorto delfaperazione
ad es. fiduciane ect.
N Dipende dal tpo di senizio No, garantiame |3 massima frasparerza &l clienle
5 . - Esistono modalia di imvesimento che sospendono |2 fiscalia
No Elpencees doka sk gtz delle soluziors prescelte. Oconme valutare caso per caso




